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RESUMO

Diante da adocéo dos padrbes internacionais delmbdade e o impacto do processo de
convergéncia das normas nas empresas brasil@tasiisdo nas sociedades de capital aberto
e equiparadas, tém se observado um crescimenfoedgsisas que tratam sobre as tematicas
contabeis que foram afetadas com as mudancascdaie as provisdées e contingéncias
passivas. Nesse sentido, o presente estudo inwegtajs os elementos de evidenciacdo mais
comuns de provisdes e passivos contingentes nasesamspbrasileiras do setor de energia
elétrica nos exercicios de 2009 a 2011? Tendo sta,\a importancia do setor como campo
empresarial estratégico para o crescimento ecomdducpais. Como objetivos especificos
analisados: (i) identificar as empresas com meftieel de evidenciacdo; (ii) observar se
existem diferencas de evidenciacdo entre grupasrgeesas , segundo o nivel de exigéncia
de praticas de Governanca Corporativa classificagées BM&FBOVESPA. A selecdo dos
sujeitos de pesquisa abrangeu as companhias doe$étirico listadas na BM&FBOVESPA
conforme os niveis de governanca corporativa — Nde@ado, N1 e N2. Desta forma, foram
selecionadas 07 empresas classificadas no Novoallter©7 para N1, e por fim 04 empresas
para N2, totalizando uma amostra de 18 companbtagdadas. O estudo caracteriza-se como
uma pesquisa descritiva de natureza qualitativdiolgrafica e documental. Os resultados da
pesquisa apontam que o item de divulgacdo de mamréncia nos trés grupos estudados,
para a classe de provisdo foi o que trata da ldesericdo da natureza da obrigacao destas,
sendo evidenciado, em meédia, por 95% das empresaposta pelo Novo Mercado, em
100% pelas empresas que compdem o Nivel | e Niviehta a classe de passivo contingente
foi observado que o item que ser refere a divulgalgiestimativa do passivo contingente e
seu efeito financeiro, mensurado conforme a me#stimativa obteve evidenciagcdo, em
média, de 85% considerando os trés exerciciosemigsesas composta pelo Novo Mercado,
por sua vez, ndo foram identificadas quaisquer @&ios de evidenciagcdo de Ativos
Contingentes.

Palavras-chave:Provisdes. Passivos Contingentes.

1 INTRODUCAO

No Brasil, tem-se verificado edi¢cbes e publicacdes normas contabeis com o
objetivo de direcionar e harmonizar o modo comerapresas, sobretudo as de capital aberto
e equiparadas, devem preparar e divulgar suas d#raodes financeiras, em virtude do
aumento dos niveis de interdependéncia e compasitle entre as organizacoes,
consequéncia da globalizacao.

O International Accounting Standards BoarlASB), oOrgdo responsavel pela
elaboracao dasiternational Financial Reporting Standard IFRS, torna-se referéncia para a
contabilidade em vérias partes do mundo. No Brasiequacdo ao modelo internacional



ganhou forca com a publicacdo da Lei n°. 11.6388&lde dezembro de 2007, e mais tarde
com a aprovacdo da Lei n° 11.941/09, em consoa&wn a adogdo de pronunciamentos
técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentogdbeis (CPC).

Objeto de interesse desse estudo, o Pronunciami@attico CPC 25 — Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes temocobjetivo estabelecer critérios de
reconhecimento e bases de mensuracao apropria@asgsas grupos, corroborando com uma
divulgacdo adequada em notas explicativas, assimocgermitindo que seus USUarios
entendam sua natureza, oportunidade e valor (CPX2)2

Tais critérios de reconhecimento, mensuracao elgiigéio desses grupos de contas
sao apresentados em diversas empresas. Em saldratas listadas na BM&FBOVESPA
pode-se destacar as empresas pertencentes aeléetoo, dentre outros fatores, pelo fato de
que as interrupc¢des no fornecimento de energid, @pnsequentes danos causados por esse
fato contribuem para o aumento de questdes judimabrrentes no setor. Vale ressaltar que a
atividade de geracao e distribuicdo de energiangéiderada como um campo estratégico para
0 crescimento econdmico do pais, uma vez que o geidutivo depende de energia para o
seu funcionamento.

Por conta da sua topografia e outros fatores iteseao desenvolvimento da atividade
hidroelétrica, o Brasil possui condi¢cbes favorayeisa a geracdo de energia renovavel, e é
considerado por muitos estudiosos como um dosipaiscgeradores em potencial do planeta
(ANEEL, 2002). De acordo com dados do ultimo Batafgergético Nacional 2012, ano
base 2011, o setor elétrico representa 81,7% dezneatergética do pais, sendo assim, a
geracdo de energia e os investimentos em manutengéwpliacdo dessa matriz energética,
caracteriza-se como um dos principais sustentapal@so crescimento e desenvolvimento da
economia da nagao.

Dada a relevancia do setor e a necessidade dest@seeenpresas evidenciem de modo
adequado os efeitos provocados pela ocorrénciaalasfes bem como ativos e passivos
contingentes, essa pesquisa procura responder @antge questionamento: Quais 0s
elementos de evidenciacdo mais comuns de proves@assivos contingentes nas empresas
brasileiras do setor de energia elétrica nos exiesctle 2009 a 20117

A pesquisa tem como objetivo geral investigar em pedida as empresas brasileiras
do setor de energia elétrica evidenciaram entramms de 2009 a 2011, informacdes a
respeito das provisdes e passivos contingentespaformidade com o que preceitua o CPC
25. De modo especifico procurou também: (i) idardifas empresas com melhor nivel de
evidenciacéao; (ii) observar se existem difereng@g\wdenciacdo entre grupos de empresas ,
segundo o nivel de exigéncia de praticas de Gomean&orporativa classificadas pela
BM&FBOVESPA.

O estudo caracteriza-se como uma pesquisa deacrmtés natureza qualitativa,
bibliografica e documental.

A selecdo dos sujeitos de pesquisa abrangeu asacbimp do setor elétrico listadas
na BM&FBOVESPA conforme os niveis de governancgaa@tiva — Novo Mercado, N1 e
N2. Desta forma, foram selecionadas 07 empresasifitadas no Novo Mercado, 07 para
N1, e por fim 04 empresas para N2, totalizando amastra de 18 companhias estudadas.

Esta pesquisa esta estruturada em cinco sec¢des estacbrimeira introdugéo, seguida
do referencial tedrico, procedimentos metodologiemsilise dos resultados e consideracdes
finais.



2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 Estudos Anteriores sobre o Tema

Ao se consultar a literatura sobre a tematica dasgigbes e contingéncias ativas e
passivas encontram-se alguns estudos, dentre ssagueeles mencionados em sequéncia.

Ribeiro (2012), baseado em uma amostra de 326 seamprdistadas na
BM&FBOVESPA, no periodo de 2006 a 2010, observoe tpouve melhora em suas
evidenciacbes de forma qualitativa, ja que forarblipados quadros que permitem realizar
uma andlise dindmica de provisfes, de acordo carnitésos de divulgacdo estabelecidos na
norma; Caetanet al. (2010), analisam empresas no segmento de Papdlumse listada na
BM&FBOVESPA, entre o periodo de 2005 a 2008, ag@mh que o nivel de divulgagéo do
passivo contingente em notas explicativas foi §icativo, mas insuficiente para atender as
exigéncias impostas pelas normas contabeis brasilé\lém disso, pode-se concluir que 0s
passivos contingentes mais encontrados foram deezattrabalhista e tributaria (CAETANO
et al, 2010).

Oliveira et al (2010), em outro estudo realizadbrsoo disclosureobrigatorio das
provisdes, ativos contingentes e passivos conttegemo final do exercicio de 2009 e no
primeiro trimestre de 2010, em empresas listadaBM&FBOVESPA, afirmaram que nao
houve diferenca entre os dois periodos analisadizs as empresas mantiveram o mesmo
padrédo de evidenciacéo das provisdes. Com issondegs autores, a adocédo do CPC 25 nao
gerou impactos significativos nas Companhias peadas, tendo em vista que esses
procedimentos nele contido ja eram utilizados @&r@ente nas empresas.

2.2 Provisbes, Ativos e Passivos Contingentes

Em sentido amplo o CPC 25 (2012, p.6) relata qumldt as provisdes séo
contingentes porque sao incertas quanto ao sew prazvalor.” Entretanto, o termo
“contingente” € usado para passivos e ativos que sejam reconhecidos, devido a sua
existéncia depender da confirmacdo ou ndo de umas eventos futuros incertos nao

totalmente sob o controle da entidade (CPC, 2012).

Ao longo dos anos o termo provisao foi utilizadoBrasil de forma equivocada em se
tratando de ativos. Desde a Deliberacdo n°® 48@41®, termo trata apenas de passivos com
prazos e valores incertos. Ja para as contascaelifiias do ativo, essa nomenclatura nao
possui utilizagdo adequada, pois com a Deliberag@®VM n° 594/09 estabelece que a
definicdo correta seja o termo “perdas estimadash essa postura adotada tende-se dirimir
0 emprego inadequado, assim como também, estaomesorancia com o IASB. Além disso,
merece destaque fazer a diferenciacdo entre pesvipfopriamente ditas das “provisdes
derivadas de apropriac6es por competéna@atrualg, caracterizadas de passivos genuinos,
por ndo apresentarem caracteristicas de provigfies)to a ndo existéncia de grau de
incerteza relevante, com isso pode-se utilizar cexemplo as férias e 13° salarios, que
dever&o ser contabilizados como “férias a pagat’3e salarios a pagar” (IUDICIBUSt al,
2010).

ludicibuset al (2010, p. 336) afirmam que:

A diferenca entre provisdes e passivos contingdiote bem clara no caso de
responsabilidade conjunta e solidaria, onde a mhrtebrigacdo que se espera seja
liquidada por terceiros é tratada como passivoilcgante, sendo reconhecida a
provisdo apenas para a parte que cabe a entidggidali a ndo ser que haja
evidencia de os terceiros ndo responderdo poragalp.

O CPC 25 afirma que so sera realizado o reconhetintk uma provisdo caso ocorra
as seguintes condi¢des: (a) obrigacdo legal odaréwl presente fruto de eventos passados;



(b) provavel saida de recursos para liquidar umdgatéo; (c) estimativa confiavel da
obrigagéo (CPC, 2012).

Entretanto, vale ressaltar que em casos raros eodificuldade em determinar se
existe ou ndo uma obrigacdo presente, nessas esasiéve-se levar em conta todas as
evidéncias disponiveis, e observar se tal obrigass® tendenciando mais para sim do que
para ndo (CPC, 2012).

Nas empresas, a possibilidade ou ndo de ocorresmiedsos ird depender de
documentacao interna existente e no caso de caogertcibutario, terd como base os laudos
emitidos pelos advogados apurando valores, prazpgssibilidades de ocorréncia desses
eventos (RIBEIRO, 2012).

De acordo com o critério da probabilidade da ocwieé de saida de recursos, 0s
passivos sdo caracterizados como (i) de obrigagéwayel; (i) possivel; (iii) remota. No
primeiro item observam-se duas situacdes distirtasp seja mensuravel por estimativa
confiavel deve-se reconhecer e divulgar em notadioativas, porém nao sendo possivel
mensurar deve-se apenas divulgar em notas expésatCaso a probabilidade de saida de
recurso seja possivel divulga-se em notas explastie por Ultimo caso seja considerada
remota néo é feita a divulgacdo. Ja os ativos posas seguintes caracteristicas: (1) quando
praticamente certa, o ativo ndo € considerado rogerite e sera reconhecido; (2) provavel,
mas nao praticamente certa, ndo reconhece o ptivém é divulgado em notas explicativas;
(3) ndo provavel, ndo reconhece o ativo e tdo ptasera divulgacdo (IUDICIBUS al,
2010, p. 337).

Dessa forma as provisbes serdo reconhecidas comsgiv@s pois se trata de
obrigacGes presentes cujo desembolso de recur$asageecessario para sua liquidacéo. Ja os
passivos contingentes ndo serdo reconhecidos, tandasta sua caracteristica de obrigacao
possivel, no qual seu desembolso é consideradayebvirazendo-o para um cenario de
incerteza (ERNEST & YOUNG, 2010, p. 358).

O CPC 25 relata que na situacdo em que a existdagiassivo for somente possivel,
mas a saida dos recursos necessarios a sua li@oidaa provavel ou possivel, neste caso
este passivo deve ser divulgado em notas explasa{®@PC, 2012).

Hendriksen e Breda (1999, p. 288) conceituam passigntingentes como:

[...] um sacrificio futuro provavel de beneficioxoadbmicos, resultante de
obrigacdes presentes de uma entidade no sentidoadsferir ativos ou prestar
servicos a outras entidades no futuro, em conseguée transacfes ou eventos
passados, e cuja liquidacdo depende de um ou ewégibios futuros [...].

A evidenciacdo do passivo contingente nos demdivatsacontabeis e nas notas
explicativas permite que os diversos usuarios é@rmacdo contabil utilizem esses dados,
embasados em solidos principios para a tomadacikdg CAETANCet al, 2010)

Com base no CPC 25 os passivos contingentes pselei®senvolver inicialmente de
maneira ndo esperada, por essa razao sua avatlag@oser feita periodicamente com o
intuito de identificar se uma saida de recursos iqaerporam beneficios econdémicos se
tornou provavel. Caso isso aconteca sera exigigdgoeagse item previamente tratado como
passivo contingente, deve ser reconhecido nas d#ragdes contabeis como proviséo,
considerando o periodo em que ocorreu a mudangstiraativa da probabilidade (CPC,
2012).

De forma geral, quanto a probabilidade da saidaedersos pode-se identificar as
obrigacbes como provavel quando se tratar de fresjgossivel quando tratar de um passivo



contingente divulgado, e de remota quando trataundepassivo contingente nao divulgado
(IUDICIBUS et al, 2010).

2.3 Evidenciacao Contabil

Evidenciac&o contabil odisclosuretrata-se de uma das etapas do processo contabil,
tendo como premissa a demonstracdo ordenada d@sa¢fes e eventos ocorridos no
patrimonio das organizacdes, identificando sua asigao, variacdo e o desenvolvimento
patrimonial da entidade (LOPES; MARTINS, 2007).

A evidenciacdo contabil permite a reducdo do grauirsterteza e da assimetria
informacional, possibilitando ao usuario da corlidéaide bases mais sélida para a tomada de
decisbes (OLIVEIRAet al, 2010). Para efeito do presente estudo, as palawidenciacao,
disclosuree divulgacéo seréo tratadas como sinénimas, sigadicam tornar algo evidente
e publico, no que se refere as informacdes corgébei

Hendriksen e Breda (1999, p. 512) abordam que lgiagsio simplesmente quer dizer
veiculagdo de informacao”. Por sua vez, o teawidenciacagara Aquino e Santana (1992,
p. 1) diz respeito a: “divulgacdo com clareza, ljggdo em que se compreende de imediato o
que estd sendo comunicado”. Entretanto, a sim@fsigfio da palavra ndo é capaz de dar a
devida dimenséo do seu significado para a condaioié.

Para Niyama e Gomes (1996, p. 65) a definicadisidosureé dada de forma mais
abrangente:
Disclosure[...] diz respeito a qualidade das informacdescdeater financeiro e
econdmico, sobre as operagfes, recursos e obria@edama entidade, que sejam
Uteis aos usuarios das demonstragfes contabessdadds como sendo aquelas que
de alguma forma influenciem na tomada de decis@esplvendo a entidade e o

acompanhamento da evolugdo patrimonial, possibdideo conhecimento das acdes
passadas e a realizagéo de inferéncias em reladétueo.

A evidenciacdo podera assumir caracteristicas depumeipio contabil, de pratica
desejavel, e por vezes, de carater de procedinesatncial (GODOY; COSTA, 2007).

ludicibus (2004, p. 123) [...] destaca que “[..disclosureesté ligado aos objetivos da
contabilidade, ao garantir as informacdes difedas para os varios tipos de usuarios.”
Segundo 0 mesmo autor seria pouco provavel espamtboas decisbes de investimentos
partissem da interpretacdo de leitores apenas egaswnocdes de contabilidade e negocios.
Contudo, os demonstrativos contdbeis devem self@éps para individuos ou grupos de
individuos com conhecimento em normas e procedmseobntabeis, com a finalidade de
possibilitar uma maior interpretacéo e traducasealocontetido (IUDICIBUS, 2004).

Essas diferencas no entendimento dos diversos grd@dndividuos possibilitou o
surgimento de um usuario-padrao, que tem comotesistica ser um leitor bem informado, e
capaz de realizar escolhas e decisfes adequaglaisdalpossuir real interesse nos relatérios
gerados pela contabilidade. Entretanto a definigésses, ndo eximiria todas as duvidas
quanto a destinacdo da informacdo contabil, temdovista que cada grupo de individuos
pode ter interesses distintos determinados porefatoomo: legislacdo, aspectos culturais,
perfil de usuarios (DANTA®t al, 2005).

Hendriksen e Breda (1999, p. 511) concluem quera‘pgue se consiga uma
divulgacdo apropriada, € preciso responder trégupé&s fundamentais: a) A quem se
destina? b) Qual sua finalidade? c) Qual volumeera dsvulgado?”. A resposta desses
guestionamentos podera ser gerada através daeapddisa de quem sera o usuario principal
da informacgao contabil, assim como o seu modelsdec (FARIAS, 2004).



Com relacdo ao volume de informacfes a serem didaky em demonstrativos
financeiros e contabeis alguns autores (IUDICIBW2810); (GODOY; COSTA, 2007);
(MALACRIDA ; YAMAMOTO, 2006) classificam a evidenciacdo em ttgms: adequada,
justa e plenagdequate disclosure, fair disclosure e fullal classificacdo permite perceber
que o sentido da evidenciagdo € tornar os demdtimsgaontabeis significativas e possiveis
de serem entendidos em sua plenitude.

A quantidade de informacéo a ser divulgada estximelada diretamente aos fatores
de sofisticacdo do leitor a que ela se destingdrgo de evidenciacdo mais adequado a ser
utilizado, além da sua complexidade e diversidade dperacdes realizadas, com isso,
observa-se que os conceitos de materialidadeérela estdo intrinsicamente relacionados a
area de evidenciacdo, definindo os limites e alénacig do que deverd ser evidenciado
(DANTAS et al, 2005).

Quanto a finalidade da informacéo, nos Ultimos anags empresas tém entrado no
mercado de acdes, sendo assim, suas demonstragiiksnt a tornar-se cada vez mais
complexas, devido a propria exigéncia do mercado aumento dos niveis de transparéncia,
ja que, para os investidores, a analise de um nmaigrero de informacdes quantitativas e
gualitativas impacta na sua tomada de decisdo.eNamstexto, as notas explicativas, que
compdem as demonstracdes financeiras tornam-seveademais utilizadas como fonte de
informacéo para tomada de decisfes e elaborag@stuttos e analises.

3. METODOLOGIA

Esse estudo caracteriza-se como uma pesquisatiyesde natureza qualitativa. As
pesquisas descritivas tém como objetivo centrasaritdo de caracteristicas de determinada
populacdo ou fendbmeno, assim como também, de gbssilacionamento entre essas
variaveis (GIL, 2002). Nesse sentido a presentgjysa investiga a evidenciacdo das
principais ocorréncias de provisdes e contingéreti@gs e passivas nas empresas brasileiras
do setor de energia elétrica.

Quanto a abordagem o estudo caracteriza-se conldatjue, pois possui como
caracteristicas a familiaridade do pesquisador coobjeto de estudo, levando mais em
consideragdo o processo do que o seu produto Bsalm como se observa uma maior
riqueza em dados descritivos (ARAUJO; OLIVEIRA, T99

Os procedimentos adotados no estudo foram a pesdilisiografica baseada na
consulta a literatura pertinente a tematica ingasi por meio de acesso a livros, artigos,
peridédicos e materiais coletados na internet esguypsa documental que, segundo Gil (2002,
p. 45), “vale-se de materiais que nao receberagaaim tratamento analitico, ou que ainda
podem ser reelaborados de acordo com os objetpestplisa”. Sendo assim, optou-se por
utilizar as demonstracdes contabeis e notas ekphsadas empresas brasileiras do setor de
energia elétrica listada na BM&FBOVESPA nos segsrxercicios 2009, 2010 e 2011.

Os dados foram coletados nos sitios das companbifas no sitio da
BM&FBOVESPA, no qual estdo publicados os demornistrat contabeis, assim como a
analise de suas notas explicativas, e serdo ex$rdigsses relatorios as informacdes quanto as
ocorréncias mais comuns e como estdo sendo faitagidenciacdes das provisoes, ativos e
passivos contingentes dessas empresas. Desse apédsquisa utiliza-se da documentacao
indireta por se tratar especificamente da fontecdleta de informacdes ser restrita a
documentos, escritos ou ndo, denominadas de fni@srias, assim como pode-se citar
documentos de arquivos publicos, publicagbes pariéemes, contratos, publicacdes



administrativas, documentos particulares, cartasntratos, diarios e autobiografias
(MARCONI, 2010).

Para responder a questao de pesquisa, observaieske qim total de 65 empresas do
setor de atuacdo de energia elétrica, foi considetena amostra de 18 companhias desse
setor listadas conforme 0s seus niveis de goveaneorporativa — Novo Mercado, N1 e N2.
A escolha por estas organizacBes teve como objedvitar possiveis omissfes de
informacdes e procedimentos contabeis, ja que esgpresas possuem critérios mais rigidos
de evidenciacdo. Desta forma, a selecéo foi corapgumst 07 empresas classificadas no Novo
Mercado, 07 para N1, e por fim 04 empresas paratdidlizando uma amostra de 18
empresas estudadas.

Para que fosse possivel a quantificacdo dos iterdivdilgacéo orientados pelo CPC
25, adotou-se a estratégia de escores, no qualiatse o valor 1 (um) para as empresas que
evidenciaram o item apontado no pronunciamentaefo] para as que nao evidenciaram, e
(2) para os itens nao aplicaveis a empresa emnsanali

Para identificar o nivel de evidenciacdo perceleisiocada item do CPC 25, optou-se
por levantar a frequéncia de evidenciacdo, e diwséi pelo nimero de itens de divulgacao
exigidos pela norma, da seguinte forma: 12 (daessireferentes a classe de provisdes, 08
(oito) itens referente a classe de passivos castiteg, e 08 (oito) itens relativos a classe de
ativos contingentes. Contudo, como néo foram olbsw ocorréncias nos itens da classe de
ativos contingentes, optou-se por subtrai-losaneki assim 20 (vinte) itens de divulgagédo no
total, como apresentado na Tabela 1.

Tabela 1 — Itens de divulgacgéo exigidos pelo CP@#sdados na pesquisa

Classi Itens de Divulgaca— CPC 2!

(1)Detalham cada classe de provisédo por natu

(2)Divulgam o valor contabil no inicio e no fim geriodo das provisdes?
(3)Evidenciam as provisdes adicionais feitas néoger, incluindo aumentos nas provisdes
existentes?

(4)Evidenciam os valores utilizados (ou seja, indos e baixados contra a proviséo)
durante o periodo?

(5)Divulgam os valores nédo utilizados revertidogadite o periodo das provisées?

(6)Divulgam o aumento durante o periodo no valecdetado a valor presente provenier
Provisdes | da passagem do tempo e o efeito de qualquer mudartgxa de desconto das provisdes|
(7)Fezem uma breve descricdo da natureza da obrig

(8)Fazem o cronograma esperado de quaisquer s dmneficios econbmicos resultantes
das provisGes?

(9)Divulgam uma indicagdo das incertezas sobrdar das saidas?

(10)Divulgamr o cronograma dessas saic

(11)Sempre que necessario para fornecer informagieEuadas, a entidade divulga as
principais premissas adotadas em relacédo a evieitmes sobre as provisées?
(12)Divulgam o valor de qualquer reembolso esperddolarando o valor de qualquer ativo
que tenha sido reconhecido por conta desse reembgperado?

N =

(13)Fazem uma breve descricdo da natureza do passitingente na data do balango?
(14)Divulgam a estimativa do passivo contingentsea efeito financeiro, mensurado
conforme a melhor estimativa?
(15)Divulgam a estimativa do passivo contingentses efeito financeiro, mensuraglo
conforme o risco e incerteza?
(16)Divulgam a estimativa do passivo contingentses efeito financeiro, mensuraglo
conforme o valor presente?
(17)Divulgam a estimativa do passivo contingentsea efeito financeiro, mensurado
conforme o evento futuro?

Passivos
Contingentes




(18)Divulgam a estimativa do passivo contingentses efeito financeiro, mensuraglo
conforme a alienacéo esperada do ativo?

(19)Evidenciam a indicacdo das incertezas reladiasiaao valor ou momento de ocorréncia
de qualquer saida?

(20)Evidenciam a possibilidade de qualquer reenalfols

Fonte: Dados da pesquisa (2013).

4. ANALISE DOS RESULTADOS

Nessa secao, os dados serdo descritos e analgadimsna segmentada. Inicialmente
observa-se o nivel de evidenciacdo das empresasogugdem a amostra, e em seguida, o
nivel de evidenciacéo por elementos de divulgacao.

4.1 Resultado por categoria Companhia Energética

A andlise do nivel de evidenciacdo por companhigperodo estudado de 2009 a
2011 compreendeu a utilizagao de 20 (vinte) eleosedé divulgacdo do CPC 25, dos quais
12 (doze) referem-se ao grupo de provisdes, eift§ ém grupo de passivo contingente.

A Tabela 02 apresenta os resultados dos niveisvidkeneiacdo das empresas,
dispostos em frequéncia (F) e porcentaggnes$tabelecidas no Novo Mercado.

Tabela 2 — Itens de divulgacéo exigidos pelo CPC 25

Novo Mercad
Cia Energética 200¢ 201C 2011
F f F f F f
CPFL Energi: S.A 13 65,0% 12 60,0% 13 65,0%
ENERGIAS BF 12 60,0% 12 60,0% 12 60,0%
Equatoria Energia S./ 14 70,0% 15 75,0% 14 70,0%
Light S. A 15 75,0% 13 65,0% 12 60,0%
MPX Energia S./ 12 60,0% 1C 50,0% 9 45,0%
Redento Energia S., 0 0,0% 0 0,0% 4 20,0%
Tractebe Energia S./ 11 55,0% 14 70,0% 1C 50,0%
Média 12,82 64,15% 12,6¢ 63,30% 10,57 52,85¥%

Fonte: Dados da pesquisa (2013).

A analise dos dados revela que no exercicio de 200§ht S.A obteve o maior indice
de evidenciacdo do segmento, entretanto nos perigu® se seguem a empresa reduziu em
13,33% para 2010, e em 20% no ano de 26drido ultrapassada pela Equatorial Energia S.A
gue apresentou nos trés exercicios observados uédéa e 71,66% no seu nivel de
evidenciacéo.

Com base nos dados, observa-se que no ano de 2068nganhias Light S.A,
Equatorial Energia S.A e CPFL Energia S.A obtivefadices acima da média entre todas as
empresas.

Em virtude de ter apresentado a menor média doedrdk evidenciacdo, o exercicio
de 2011 apresentou 0 maior numero de companhiagdad acima da média global, tal
reducdo justifica-se, principalmente, pelos baixXosdices alcancados pela companhia
Redentor Energia S.A.

Com base na andlise da Tabela 2, ressalta-se qampanhia energética Redentor
Energia S.A n&do pontuou itens de divulgacdo nos ded2009 e 2010 por ter sido registrada
como companhia aberta e listada no Novo MercadoBi&FBOVESPA, apenas no
exercicio de 2010. Além disso, destaca-se a MPXrgEneS.A por ter apresentado um
declinio em 25,00% do seu nivel de evidenciaca@osgararmos os exercicios de 2009 e
2011.
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Na Tabela 3 pode-se observar o comportamento dpsesas elencadas no segmento
de mercado Nivel I.

Tabela 3 — Itens de divulgacéo exigidos pelo CPE Rivel |

Nivel |
Cia Energética 200¢ 201(¢ 2011
F f F f F f
Centrais Eletr Bras S 12 60,0% 13 65,0% 12 60,0%
Cia Energética de Sao Pa 13 65,0% 12 60,0% 1C 50,0%
Cia Energéticide Minas Gerai 10 50,0% 11 55,0% 1C 50,0%
Cia Estadual de Distrib Ener E 11 55,0 10 50,0% 11 55,0%
Cia Estadual Ger.Trans.Ener.I 11 55,0% 9 45,0% 9 45,0%
Cia Paraense de Ener 11 55,04 5 25,0% 6 30,0%
Cia Transmissao Energia Elétrica Pau 8 40,0% 8 40,0% 8 40,0%
Médiz 10,8t | 54,25% | 9,71 | 48,57 | 9,4z | 47,14%

Fonte: Dados da pesquisa (2013).

Segundo os dados levantados, no exercicio de 2ed®eesa Cia Energética de Sao
Paulo obteve a pontuacdo mais alta, seguida petpaithia Centrais Eletr Bras S.A, Cia
Estadual de Distrib Ener Elet, Cia Estadual Gen3ianer.Elet, além da Cia Paraense de
Energia, ficando essas empresas acima da medihdmegidenciacdo. Para os exercicios de
2010 e 2011, a companhia Centrais Eletr Bras SrAsaptou o nivel de evidenciagdo mais
elevado diante das demais empresas.

Entretanto, ao analisar todo o segmento de mercaldserva-se uma reducao
percentual de 10,50% de 2009 para 2010, e 2,96%20d€ para 2011, no indice de
evidenciagdo das empresas listadas no Nivel I.

Em se tratando dos menores indices de itens eats, observa-se que a Cia
Paraense de Energia que apresentou uma reducd@®¥®bno seu nivel de evidenciacao,
entre os periodos de 2009 e 2010, colaborando gadaninuicdo da média anual de
evidenciagao.

A Tabela 4 apresentam-se os resultados dos nieeisvidlenciacdo das empresas
pertencentes ao Nivel Il.

Tabela 4 — Itens de divulgacéo exigidos pelo CPE Rivel Il.

Nivel Il
Cia Energética 200¢ 201( 2011
F f F f F f
Transmissora Alianca De Energia Elétrica ! 6 | 30,0% 7 35,0% 8 40,0%
Renova Energia S. 0 0,0% 2 10,0% 2 10,0%
Eletropaulo Metrop. Elet. ‘o Paulo S.A 8 | 40,0¥% 9 45,0% 9 45,0%
Centrais Elet De Santa Catarina ¢ 4 | 20,0% 5 25,0% 7 35,0%
Médiz 6 | 30,0% | 5, | 28,75% | 6,5 | 32,5%

Fonte: Dados da pesquisa (2013).

Dentre as companhias que apresentaram maiores agéets dos seus itens de
divulgacdo para o segmento de Nivel Il destacaEletaopaulo Metrop. Elet. Sdo Paulo S.A
— ELETROPAULO que em 2009 posicionou-se com a denmavel de evidenciagao,
mantendo-se nos demais periodos. Por sua vez aniissora Alianca De Energia Elétrica
S.A — TAESA posicionou-se como segunda colocadaedpnento nos periodos estudados,
além disso, observou-se uma crescente nos indéocegdenciacdo da companhia.

Com relacdo aos menores indices de itens evidaxiadsalta-se 0 caso da Renova
Energia S.A registrada como companhia abertaadhsho Nivel || da BM&FBOVESPA no
segundo semestre de 2010, obteve indicadores einli2fi abaixo da média de 32,50% das
empresas do segmento.
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Diante de uma analise comparativa entre os segsdetonercado foi observado que
apesar de possuirem niveis de governanca corpordifierentes, as empresas listadas no
Novo Mercado e Nivel | ndo apresentaram médiasdseptual de evidenciagéo tao distintos
uns dos outros. Em termos gerais essa difereng&, & médias dos niveis de evidenciacéo
do segmento de Nivel | para o Novo Mercado foi cdem de 18,20%, 11,75% e 12,11%,
respectivamente, para os exercicios de 2009, 2200k

Ao realizar uma comparacao entre as empresasdsstanl Nivel Il com as empresas
listadas no Novo Mercado, foi observado que a elifea entre as médias dos percentuais dos
niveis de evidenciacdo ocorreram de forma maieseptativa no exercicio de 2009, uma vez
que as empresas listadas no Novo Mercado realizardivulgacéo dos itens do CPC 25 o
percentual de 113,83% a mais do que as empresagaksno Nivel Il. Para os dois anos
subsequentes a 2009, foram observados percenau8&&0D% e 62,61%, respectivamente.

Na média geral no nivel de evidenciacdo das empistadas no Novo Mercado nos
trés anos pesquisados foi de 12,02 itens de digéitgaPor sua vez, as empresas do Nivel |
obtiveram meédia de 9,99 e aos do Nivel Il 6,1. @sultados apontam que, quanto mais
avancado o nivel de governanca, maiores serdovess rde evidenciagdo para os itens de
divulgacao de Provisfes e Passivos Contingentes.

4.2 Resultado por categoridtens de Divulgagéo do CPC 25
4.2.1 Classe de Provisédo

De acordo com as orientagcdes do CPC 25 (2012) quhadver um passivo, cuja
existéncia seja provavel de ocorrer e seu valor sorénwel, este passivo devera ser
provisionado. Na Tabela 4 apresentam-se os ressl@as itens de divulgagéo conforme seus
percentuais de evidenciagao.

Vale ressaltar que o grupo de empresas listad&domo Mercado, e Nivel Il no ano
de 2009 foram, respectivamente, 6 (seis) e 3 (t@s)panhias no total. Isso se deve ao fato
da Redentor Energia S.A e a Renova Energia S.Anténéegrado na listagem da BM&F
BOVESPA, somente no exercicio de 2010, para os ideamds deve-se considerar 7 (sete)
para o Novo Mercado e de (4) companhias para d Nive

Tabela 4 - Itens de divulgacgéo exigidos pelo CPE 2tasse de Provisao

Novo Mercado NI NIl
.Item deN 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Divulgacéo

% % % % % % % % %
(01) 100 85,7 100 100 100 100{ 100 75 75
(02) 100 85,7 100 100 100 100{ 100 100 75
(03) 100 85,7 100 85,7 71,4 85,1 33,3 50 75
(04) 100 85,7 85,7 100 71,4 71,4 33,3 25 50
(05) 100 85,7 42,8 85,7 85,7 100 33,3 50 50
(06) 83,3 71,4 85,7 71,4 57,1 42,8 0 0 25
(07) 100 85,7 100 100 100 100{ 100 100 100
(08) 50 28,5 28,5 14,2 0 14,2 0 0 0
(09) 83,3 28,5 28,5 57,1 14,2 429 0 0 0
(10) 16,6 14,2 0 0 0 14,2 0 0 0
(11) 50 0 57,1 85,7 0 57,1 0 0 0
(12) 66,6 42,8 71,4 57,1 42,8 14,2 0 0 0

Fonte: Dados da pesquisa (2013).

Diante da analise da Tabela 4, os quatro itensvidgdcao que apresentaram maiores
percentuais de evidenciacdo no segmento foram gginses: (1) quanto as empresas
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detalharem as provisGes por natureza, (2) quadieuégacao do valor contabil no inicio e no
fim do periodo das provisdes, (3) quanto ao praceds evidenciagdo das provisdes
adicionais feitas no periodo, incluindo os possiaimentos nas provisdes existentes e por
altimo (7) quanto a pratica de realizarem uma baegcricdo da natureza da obrigacdo. Tais
indices se mantiveram durante todo o periodo autlis

Para os resultados com menores pontuacdes dessacamitens de divulgagdo que
aborda a (10) divulgacdo do cronograma de saidpmassdes, esse item apresenta baixo
nivel de evidenciacdo comparado com a média daeperais de divulgacdo do segmento,
que foi de 39,58%, 33,33% e 41,67%, respectivameata os exercicios de 2009, 2010 e
2011.

Outro item de divulgacdo que apresentou baixo migedvidenciacdo foi quanto a (11)
disponibilizacdo das principais premissas adotaglos relacdo a eventos futuros sobre
provisdes, no exercicio de 2010 observou-se quehadve nenhuma empresa do segmento
que tenha o evidenciado, sendo retomada a evidéocre ano seguinte.

No que diz respeito as maiores percentuais de residgio do segmento de mercado
Nivel I, os itens (1) quanto as empresas detalha®mrovisdes por natureza, (2) quanto a
divulgacao do valor contabil no inicio e no fim pleriodo das provisdes e (7) quanto & prética
de realizarem uma breve descricdo da natureza riigag@o, obtiveram adesao de todas as
empresas analisadas, no periodo de 2009 a 2011.

Para os itens abaixo da média de evidenciacdocdestse a (10) divulgacdo do
cronograma de saida das provisdes, e a (8) re@tizég cronograma esperado de quaisquer
saidas de beneficios econémicos resultantes deis@es, que de acordo com a Tabela 4, ndo
foram evidenciados no ano de 2010 por nenhuma emppercebendo no ano de 2011 a sua
divulgacao por apenas uma companhia.

Além desses pontos, foi observado que a médiaa® dé evidenciacdo no periodo
de 2009 foi a mais alta alcancada pelas compamuaNivel | de governanca, e que no
exercicio de 2012 houve uma queda nesse percarduatdem de 24,00%, para o0 ano de
2011 foi observado um leve aumento de 13,16%.

Com base na andlise da Tabela 4, foi observadogjitens de divulgacéo (7) quanto
a pratica de realizarem uma breve descricdo darezatuda obrigacdo e (2) quanto a
divulgacdo do valor contabil no inicio e no fim gderiodo das provisbes apresentaram 0s
maiores niveis de evidenciacao das empresas kstedalivel I1.

Entretanto, para os resultados abaixo da médialpewese que varios elementos de
divulgacdo ndo foram citados em nenhum dos exescistudados pelas empresas em suas
notas explicativas. Além disso, foi observado gpesar do segmento de mercado Nivel Il
possuir os menores indices de divulgacdo em cogg@a@os demais niveis de governancga,
foi percebido um aumento de 30,00% de 2009 a 20H& 15,38% de 2010 a 2011 em seu
nivel de evidenciacéo.

De acordo com os dados analisados na Tabela 4np (i@ quanto & pratica de
realizarem uma breve descricdo da natureza da agldiog obteve representatividade
relevante, sendo evidenciado, em média, por 95,88% empresas composta pelo Novo
Mercado, além de 100% pelas empresas que compdéuelbl e Nivel Il.

Além desse elemento, foi observado que o itemddgiicdo de maior ocorréncia nos
trés mercados estudados, foi o item (2) quantovaélgiicdo do valor contabil no inicio e no
fim do periodo das provisbes, sendo evidenciado,neddia, por 95,24% das empresas
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composta pelo Novo Mercado, em 100% pelas empmpsasompdem o Nivel |, e por fim,
em 91,67% das empresas listadas no Nivel Il.

4.2.2 Classe Passivo Contingente

O CPC 25 (2012) determina que quando a existéreiand passivo for somente
possivel, porém a saida de recursos necessarisyeadequidacdo for considerada provavel
ou possivel, esse passivo deverd ser divulgado cpassivo contingente em notas
explicativas.

Ressalta-se que a mesma orientagdo adotada psda de provisdo é observada para
a de passivo contingente, quanto a variacdo do mim@ amostra em detrimento das
companhias Redentor Energia S.A e a Renova En8téigerem integrado na listagem da
BM&FBOVESPA, somente no exercicio de 2010. Issaniter deduzir que a amostra sera
composta de 6 (seis) empresas para o Novo Mereatn 3 (trés) empresas para o Nivel Il no
exercicio de 2009, para os demais anos foi cormidei” (sete) empresas para 0 Novo
Mercado e de (4) companhias para o Nivel Il.

Tabela 5 — Itens de divulgacéo exigidos pelo CPE 2fasse de Passivo Contingente

Novo Mercado NI NIl
.Item deN 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Divulgacéao

% % % % % % % % %
(13) 83,3 71,4 71,4 100 100 85,7 100 75 75
(14) 100 85,7 71,4 85,7 85,7 71,4 33,3 25 25
(15) 83,3 71,4 57,1 14,2 42,8 28,5 66,6 50 50
(16) 0 0 14,2 0 14,2 0 0 25 25
a7) 0 0 0 0 0 0 0 0 25
(18) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(19) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(20) 66,6 71,4 42,8 28,5 42,8 14,2 0 0 0

Fonte: Dados da pesquisa (2013).

No que diz respeito aos itens de divulgacdo comomeepresentatividade de
evidenciacdo para o Novo Mercado, foi observado gsieitens (1) Fazem uma breve
descricdo da natureza do passivo contingente @addabalanco, (2) Divulgam a estimativa
do passivo contingente e seu efeito financeiro,sm&uo conforme a melhor estimativa, (3)
Divulgam a estimativa do passivo contingente eedeiio financeiro, mensurado conforme o
risco e incerteza, e (8) Evidenciam a possibilidddequalquer reembolso, apresentaram
indices de divulgacédo acima da média nos trés iexesc

Para os itens abaixo da média de evidenciacdocdestao elemento (4) Divulgam a
estimativa do passivo contingente e seu efeitontieso, mensurado conforme o valor
presente, que foi evidenciado por uma Unica empresxercicio de 2011.

Segundo os dados levantados, trés itens de diddgaéo foram citados pelas
empresas em suas notas explicativas, com issoggodbservar que no ano de 2009 e 2010
50,00% dos itens orientados pelo CPC 25 nao forauigados pelas empresas que compdem
0 segmento. Entretanto, é possivel que em algsiegdes a ndo-divulgacédo signifique que
0 evento efetivamente ndo tenha ocorrido.

A Andlise da Tabela 5 revela que os maiores paneentle evidenciacdo no segmento
de mercado Nivel I, foram identificados nos iteisKazem uma breve descricdo da natureza
do passivo contingente na data do balanco, (2)|§aw a estimativa do passivo contingente
e seu efeito financeiro, mensurado conforme a medstimativa apresentaram niveis de
evidenciacdo acima da média, nos exercicios de 2209.1.
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Com relacdo aos itens que apresentaram as meroregapdes destaca-se o item (3)
Divulgam a estimativa do passivo contingente eedeiio financeiro, mensurado conforme o
risco e incerteza, no exercicio de 2009, o item @Mulgam a estimativa do passivo
contingente e seu efeito financeiro, mensuradoactord o valor presente, no exercicio de
2010, e o item (8) Evidenciam a possibilidade dagquer reembolso, em 2011.

Diante do exposto, nota-se que no periodo de 2@08 PO010 observou-se um
aumento no nivel de evidenciacdo, na ordem 24,868 seguida, uma reducédo de 30% no
nivel de evidenciacéo alcangcados pelas compansiadds no segmento de mercado Nivel Il.

Com base na analise da Tabela 5, observa-se geenergo que apresentou o maior
nivel de evidenciacdo foi o item (1) Fazem uma érdescricdo da natureza do passivo
contingente na data do balanco, nos exercicio9d@, 2010 e 2011, com isso, conclui-se que
em média 81,81% das empresas listadas no Niveidérciaram esse item de divulgacao.

De acordo com os dados analisados na Tabela 4 & (2) Divulgam a estimativa
do passivo contingente e seu efeito financeiro, smelo conforme a melhor estimativa,
obteve elevada representatividade no nivel de eeidgdo das companhias listadas nos trés
mercados. Esse item foi evidenciado, em média,8pgd0% das empresas composta pelo
Novo Mercado, 95,23% das que compdem o Nivel 1,,818% das listadas no Nivel .

5. CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa teve por objetivo investigar a evideg@madas principais ocorréncias de
provisdes e contingéncias nas maiores empresatebessdo setor elétrico listadas na Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros - BM&FBOVESPAs mperiodos de 2009 a 2011, em
observancia das orientacdes de divulgacao previst&PC 25.

Diante disso, o item de divulgagdo de maior oca@iggnos trés mercados estudados,
para a classe de provisdo foi o item Ezem uma breve descricdo da natureza da
obrigacdg sendo evidenciado, em média, por 95% das emprmaposta pelo Novo
Mercado, em 100% pelas empresas que compéem o Né&vdllivel Il. Para a classe de
passivo contingente foi observado que o item D&ulgam a estimativa do passivo
contingente e seu efeito financeiro, mensurado acord a melhor estimativabteve
evidenciacdo, em média, considerando os trés exmscde 85% das empresas composta pelo
Novo Mercado, e o item (Hazem uma breve descricdo da natureza do passmingente
na data do balangofoi evidenciado, em média por 95,24% das emprdeaNivel |, e de
81,82% pelas empresas que compdem o Nivel Il.

Em outro momento a analise se deu em identificangsresas com melhor nivel de
evidenciagdo. Diante disso, conclui-se que a eraprgse obteve indice de maior
representatividade foi a companhia Equatorial Eae®A que em comparacdo com as
demais do mesmo segmento foi observado que a mesil@nciou em média, nos trés
periodos abordados, 7,5% a mais que a Light S.fresa segunda colocada no ranking da
média do nivel de evidenciagéo.

Depois de realizada essa primeira analise, foirghda a diferenca de evidenciacao
entre grupos de Governancga Corporativa — Novo Mexcsivel | e Nivel Il. Para responder
a gquestao foi realizada a analise comparativa estsegmentos de mercado, e observado que
apesar de possuirem niveis de governanga corpodisitintos, as empresas listadas no Novo
Mercado e Nivel | ndo apresentaram médias de perletle evidenciacdo tdo distante uns
dos outros, as médias observadas entre Nivel Igplia/o Mercado foi da ordem de 18,20%,
11,75% e 12,11%, respectivamente, para os exescil®c2009, 2010 e 2011. Entretanto a
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diferenca do segmento de Novo Mercado para o NIvefoi observada relevante
representatividade. Na média global dos trés asosngresas listadas no Novo Mercado
apresentaram melhor nivel de evidenciacdo com 1i2ed® (60,1%) considerando-se as
classes de Provisdes e Passivos Contingentes.

Por fim, quanto a observar a evolucdo de evideaciap periodo de 2009 a 2011,
notou-se que houve uma queda do percentual médi@atapanhias listadas no segmento
Novo Mercado. Tal queda também foi observada patgsesas listada no Nivel I, entretanto
para as companhias listadas no Nivel Il, obsereours crescimento no percentual médio de
evidenciacdo na ordem de 13,04% para o periodoreamgido entre 2010 e 2011.

Como limitacdo da pesquisa, ndo foi possivel afirs@ as empresas omitiram a
divulgacao de determinados itens ou nao eram apigaAlém disso, observa-se que os itens
de divulgacdo impostos pelo CPC 25 ndo foram obsgess sob a ética da qualidade da
informac&o contabil, sendo assim, os resultadopediesn para novas pesquisas, com 0
intuito de investigar a qualidade da evidenciagmtbrmacgao contébil.
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